AadlSe J Chngd Al Alelall Lpla®y) clubnd) ol g J e Llkie adiaill jliag) U agh i)
dxiae pobiai) Alla alad) ¢ glail) Galae A eliac V) cand) Joall Jiad 5 dpedicaill cilda gl
laslaic) da 5aS ¢ il Lgilieal | ks olld 5 cadiail) JU) DA e oy ) ddliaall ol gl Jidas)
Seall Gl gul 5 ¢ Y sall Jilie Giiiall Leidae Cojen yaas Aadail 5 i g S 5 el Wyl sa e 5 0
o sbac V1 candl Jsall e Jso ol @l ) ALyl 13a 3080 5 Allaadl Leale i ) 45 )

Gl s s ¢ Jland) ) i) e Laliall ud jl 4da ad da) 8 Jsaall e andald) o gedll ula
2313 ae jall sl (5 38 sall cliall i o)

slzae ) ) Jsall b adazaill Ja¥) AL sk cilaasall Lilias) 48 ) 5ll a3 sl ¢ JaY) 138 (paa
oY) Slulpll gia 3 bl Caagy adal) o slaill Gulas b

Dbronal LSS G S adall () slacil) (ulae J 0 (8 aduaill OV aza -l jlag - il ¢ Gy
@Y il daal) Aupudl & 655 QY sall Copea e CLlE g dlalle alud) jlaud g Jadill
Aolaall ol dla i) 48Ul T T 5 ¢ <) 5y

Lal) el bl (8 i) il jaball 3 se (gLl A33) 34 e ST JS Ladill claile G Ll
Sl g Jaail) o) e Y elld g ¢ (Ape sSall cilaail) e Ul 5) @ sSall clal ¥ e TS Tgdy i
oalae U3 08 as) s dales Mo sadieall dpalill Jgall alaee 8 Jlall o LSy da sSall (8 (e 48 slas
Dl 4 L) e ani ) ApalaiBY) ) sall ae 388 gia Alle bl aiii Ay jadl oAl o sl
A ¥ ) ¢ Laag | (laSoY) g Slaa3Y) (e 4 <l sal 3 dadill e colg Uadl) Uil (oa”jei g cdadl
A G gl s J9d Jaad 80 sanall dulaal) ApaliiV) A8l Aaii 33 ) ghuall aludl e ) yiall
ST L o yel) 130 Bl g Apallad) i) e A S0 L - dle Ayl LA o By el
508 e Fanlal) A58 el @ g o Al ey (SO LY b dats 5 1 Gl Al
laal g8 Gl Cladall (e dlaall Lilalba®y " ja dles b il Leidlee Capa Hland Joand e
o (A AS sl dae e T3 08 piny Co gl o i o LS Bpallall Jlansy) il
et Jagraall (e 3allg Adlall dilpall ms gil) Y1 dadlaad daDUall dpail) llulpdl aladiil
WS

ealall (o slaill udae g0 calolia) 8 adicail) iyl dileiall Ay ) Jalail) o2 ¢ gua
<Ll Reduced form "4 jiae apal 73 gail Gl a8 oo 085 5 (g dS 48 )5l 028 Jslad g cdy )
e G slal) Galae J 50 (8 pauzaill jolias Jalad Ca3g: (2008-1980) &l JIa Jsall s

AS yifiall cililll e gLl 8 ¢ sall 03y (saluaiB¥ ) AL A 5l Sliie W) Gy 381 die 5 Ay g2l

1



14 365 8 Aaded) sllS Glia say (saa) 5 Guala) AHSS sl 52 Jalad ¢um) (Panel data)
el 5 ¢l dpalal) A N ALulidl ailiad 48 )6l s2a L8 O a padll da g o 5 0 sl
s g adaail) G Ja¥) AL sk 4 ) gl A8l 0 dagly daddional) bl (& il

il & iy Lae o adill e LY 283 oaje G Al 4ad s g Tl ) cllia of 400 631 giliall oy
Gl U e oaat )y IS 20ay 35 @l (e Gl A pal) (a0 sladl) Gl J 5 labiai)
B A5 al) e B2 gm0 a3 (g g Al Y Jsall 3 A 38 el i) (8 65 AT 3 lnss Legde

G (Nexus) sl Bl Y1 138 ity ¢ Al Lalill ey ALY 8 3 ) e (s sie e L)
Gllai Y Lpalall 458 jall @ il 1 G Y sall Jlie gl G pea o dadail gL (e L) 5 3 )
Clulaad Joall oda g i) yiiad  dlas Lali Gap AV A S8l (e (5 giue Jaad o 38 A
On sl Il Y1 138 e g s el a Jandl (3 gl 455y Qi) ¢ ApalaBY) il sall w5380 55 Al
Mghadill e Z LY (5 i 5 2 il

s 4peS il B2 sl (e ey

la ke 80l Y (5258 Galle alud) jlad 8 (3as)5 4 ghe ddai) 961.0  Llaier 330 ¢ o A5
Aalh 13 - I Aln Sl - gy a5 Ayl oalal) ) slail) udaa s 8 abud) 530 jlad 8 940,62
Dol Jlad yiad A jal) calall () glall udae 50 O s Gl pial) jlansSU Gl e (5 jed)
e [oalle 401300 3 sall ) anl) ol sl "GLESYI a3 S da ) e g 4y Lalia Tyl 83 ) siasal
O s (Rpin ) Jlaud) M a0 (eld) Al 03l W3 0y O (S (i < jpusdlll 2] gudll s
Daliad) adudl (A e o) ppaail) e iy A ¢ land a8l aaaid s Jaladl)
) oy siosall Hlensd  aall @l a8 50 aladis) s @lld Jay el 5 i) QRIS Jadiy Y 5 (g
Loide diny (gl (Cif) (0ol ol + el 4 Aalod) 48S5 @llh L Lay <l sinaall jlad Sy
8 Al elan ) il old daall ¢ gud 815 a1 35 (e 48y ST Lulie Jamy of 4B gy S
Wl 5 giuse o Ol gl Hlans Ll @)l AEY1 3 Y Ay pall 2l (o slail) Gulae 50
sl gl

£S5l Clee e ddaal) Aleall Cojom a8 (Ban) 5 4y 530 Ada5) 91,0 Jhaiay L i (Al
o2 5 Adaall Jlans) (5 sinea G320 ) (Banly Ay dbati el dain) %0.70 ) g2 omolail
Ol Galae sl AGLA b el ol i e <G el ey G peall jaa Mas Y @l il
LS g dagla b CAEDEAY At 53 ) oy 138 (5 3ma5 .5 _A Y sacliall Jall s 4yl sl
A8 JU Jase ed gAY sacliall Jsall 8 A jall aalal) o laill Galaa (50 (& Cilins el
ARt ST Ay e ol Jpall s 5Y <020 Msaysaeleall Joal) 8 Cieal) e Mis i
gles S b Jully ¢ dpdaall LgiDlae dad 8 L)y cigal s Lo 1Y) AileSl 4ol Ay
Ostaill alae g0 8 Ll Aile " A0800 A5 g pall" o3a (8 lld pay L Aadiialll cilda srall
oSe oo Ll ) ALyl s Y sall Jilie A0 G yea jlanly Leidlee day ) can A jall alal)



@ PV A5 pe o sShay W A pall (aaladl ) sladll udae J 50 (Sletse Gl - G jlaill LS 5
AN T ks J8Y 33 sa) 3 Ulae daiig)) sl ) alalT adi i U Ol sisall e Iauny ag SOl
sl Jlae (8 1as 3 sasal) ddliall pa caia (M) Lis - Jal gall 038 Jsall 038 A 32 sanal) dualiay)
D S el 3as S5 g g0 ) Y s - A pall oaalal O sladl) s g A A3l 5 la

llgindl Jland e UL 5 il sial) el e o)

sl i o anl sl e (s 3S pall @lill JS 65 Lo Wlle adicaill e 5l $age oY ) ki
allaie Lagl 138 5 cllae bl (5 siase o |k Al @l jpail) 8 381 (i je 8l jail) agasi (5
Adde 3yl ) g adaill Jave) Al a8 ) Cas 535 3ail 3l

3l ) ) a5 Llae Sl yase A (3an) 5 4 sie Adai) 0470 L jlaie 32y ) o) Al jall o2a il cpuii g
(consistent) 4w dagiill s3a 5 Glaa Sl (5 st & (B 51 4 gaall Adadill (e 940.24) W laia

O din ) Alaadly Fpo sSall Sl 5 aiil) Ll wdos gy el ) (o glaill alaa Js0 ) A
oSay 281l (o pe O LS aall SLaiBY) 6 e sSald) S " 5 ) 5 pually uSes Sl (i ye
Ol (B85 (5350 38 Diad Ay jall Al sl dae Jgo (Mg e Al ) cilsial) s il
Al (Gl T35 50) | e 28} m pe ez ailadll sds Llae S8l (i je a0l ) ) Jalall Jul
Aalil) J sl laba) ae 45 5lEall A jall oanldl) ) sladll (udae J g3 lalaBy dpilly (5 58 s )50
Leia le s SV sacliall

Ol Gudae Jsn 8 43S el o il il ) gy Aa 13 il 55 Jalail 138 5055 2085 «Ylaa 5
bl daal) Ayl ol il (e Ui gad Lagl & yitall oalall (5 35S yall eliall g 4y jall adall
w&d)dmuh\ﬁbwic_\mﬁuyﬂ\h&&&ayuuc;-l:mcDJMUSJ)A;Y\LQJ&Y\
Lo coen JAY g (e 10080 Lgilalans Jaas (o A0 400800 Lglalans a0 ) g8 A jal) adall () latl
Ol Galae J 93 (340 38 pall & guall dpnbuad) 4081} Cilislpall s o gun 5 ALY Lgd g 5k 4plad
e Wl ST Gse oo Al Gopeall jauel ) Lo dualal) bl Jleaiuly Ay el sl
Jaghall Ja¥) 8 Sl ) i



